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Optimisms nedaudz piezemējies

Ģeopolitiskā turbulence Piegādes problēmas Joprojām pandēmija

Inflācijas spiediens Saspringts darba un finanšu tirgus
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Eirozona: Nevienāda atkopšanās
Fokuss uz inflāciju un ģeopolitiku
Spānija buksē
IKP indekss Q4 2019=100

2019 2021
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─ Jauns “iekritiens”

─ Vieglāks pandēmijas efekts

─ Augstās enerģijas cenas un PCI mazina izaugsmi

─ Kā sabalansēt ekonomiku, centrālo 
banku un finanšu tirgu intereses?

2020

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

Itālija
Spānija
Francija
Vācija
Eirozona IKP 2020 2021 2022 2023

Eirozona -6.4 5.3 4.0 2.9

Vācija -4.6 2.8 4.0 3.4

Francija -7.9 6.8 4.1 2.4
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Inflācija paliekošāka, nekā prognozēts iepriekš

Inflācija & SEB prognozes
ASV, eirozona un Zviedrija, %

2016 2022
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Zviedrija
Eirozona
ASV

─ Augstāka un ilgstošāka

─ ASV augstāka nekā Eiropā

─ Enerģijas cenu virzīta, bet ne tikai

─ Jābremzējas, bet… pandēmija, darba 
tirgi, sekundārā ietekme?

2018 2020 2024



Neitrālā pamatlikme 2.0-2.5%

5

Globāli: Strauja galveno likmju paaugstināšana, bet 
ne eirozonai
Īstermiņa likmju prognozes 
Procenti

2022 2054
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Inflācija tuvu ECB mērķim izraisīs likmju 
paaugstināšanu, bet QE, visticamāk, 
turpināsies
Procentu likmju paaugstināšana 2022. gadā 
ir “maz ticama”, taču, “ja būs izpildīti mūsu 
turpmāko norādījumu nosacījumi, mēs 
nevilcināsimies rīkoties”.

2023 2024

zRiksbank

Norges Bank

ECB

z
Bank of England

z Fed

Kristīne Lagarda, ECB prezidente
2021. gada 3. decembris
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Nenoteiktība ietekmē noskaņojumu, bet
izaugsme saglabāsies

IKP  prognozes

2020 2021P 2022P 2023P

Latvija -3.6 4.5 4.6 3.8
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Noskaņojuma līmenis nozarēs  

Rūpniecība Pakalpojumi Patērētāji Mazumtirdzniecība Būvniecība



7

Inflācija un vīruss ir galvenie riski patēriņam
Pakalpojumu eksports atgūsies lēnāk

Mazumtirdzniecība & Apstrādes rūpniecība 
(gada izmaiņas, %)

Eksporta izmaiņas gada laikā (%)

Dati: CSP; EK; SEB banka
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Mazumtirdzniecība Apstrādes rūpniecība
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Preču eksports Pakalpojumu eksports
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Darba tirgus atgūstas, bet strukturālie izaicinājumi 
bremzēs nodarbinātību

Nodarbināto un ekonomiski neaktīvo 
iedzīvotāju skaits (tūkstoši)

Bezdarbs (%)
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Darbinieku trūkums aktualizējas un pieprasījums 
nostiprināsies 

Saimniecisko darbību ierobežojošie faktori – darbinieku trūkums, % no respondenitem
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Apstrādes rūpn. 1–49 darb.

Apstrādes rūpn. 50–249 darb.

Apstrādes rūpn. 250+ darb.

Pakalpojumi

Būvniecība
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9.5

73.2

Eirozona

Food Energy Other

22.1

12.565.4

Igaunija

Food Energy Other

26.0

14.1
59.9

Latvija

Food Energy Other

20.6

11.0
68.5

Lietuva

Food Energy Other

27%

40%

35%

32%

Baltija eirozonas
inflācijas avangardā

Inflācija uzjundī politiskas dabas problēmas
HICP, gada izmaiņas, %
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Pie augstākām enerģijas cenām nāksies pierast un pielāgoties

0.6 1.3 1.9 2.41.7
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Eirozona Igaunija Latvija Lietuva

Gada inflācija decembrī

Pārtika Mājoklis, elektrība, gāze Transports Pārējais

5%

12%

7.9%

10.7%
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Kopējās pirktspējas uzlabošanās uz laiku sabremzēsies
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Algu kāpums Baltijā sagaidāms 
6-8% apmērā

Darba samaksas izmaiņas Latvijā (%)

Dati: Nac. Statistikas biroji, SEB banka
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5,4

Labvēlīgi nosacījumi nekustamā 
īpašuma tirgus izaugsmei

Dati:ECB Dati: SEB aprēķini Dati: Eurostat

Parādu līmenis ir zems 
Mājokļu kredīti no IKP, %

Mājokļi ir pieejami
Mājokļu pieejamības indekss

Interese par mājokļiem dzen cenas augšup
Mājokļu cenu izmaiņas (g/g, %)



Paldies par uzmanību!


